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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHI iTIBARIYLA
OZET FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gec¢mis
VARLIKLAR Dipnot 30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022
DONEN VARLIKLAR 827.557.857 613.085.641
Nakit ve nakit benzerleri 4 267.307.878 233.888.728
Finansal yatirimlar 5 56.728 31.873
Ticari alacaklar 6 557.292.894 377.234.122
Pesin 6denmis giderler 1.261.204 193.567
Diger donen varliklar 7 1.639.153 1.737.351
DURAN VARLIKLAR 4.468.565 4.831.522
Finansal yatirimlar 5 2.309.254 2.309.254
Ticari alacaklar 171.750 171.750
Kullanim hakk varliklar 14 435.069 703.534
Maddi duran varliklar (net) 8 816.673 779.380
Maddi olmayan duran varliklar (net) - -
Ertelenmis vergi varligi 12 735.819 867.604
TOPLAM VARLIKLAR 832.026.422 617.917.163
KAYNAKLAR
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 651.680.520 481.315.560
Ticari borglar 10 629.819.875 470.079.288
-lliskili taraflara ticari bor¢lar 13 3.217.274 2.183.514
-Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 626.602.601 467.895.774
Kiralama islemlerinden borglar 14 605.729 288.954
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclar 1.687.578 983.704
Cari donem vergi yikimliiligi 12 11.294.649 5.449.386
Kisa vadeli karsiliklar 8.272.689 4.514.228
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 4.159.172 2.631.264
-Diger kisa vadeli karsgiliklar 4.113.517 1.882.964
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 1.655.968 2.930.132
Ticari borglar 10 171.750 171.750
Kiralama islemlerinden borglar 14 172.965 259.666
Uzun vadeli karsiliklar 1.311.253 2.498.716
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 9 1.311.253 2.498.716
OZKAYNAKLAR 178.689.934 133.671.471
Odenmis sermaye 11 31.907.479 31.907.479
Sermaye diizeltmesi farklari 11 - -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11 5.758.120 3.560.020
Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler - -
Kar veya zararda yeniden simiflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler 11 395.025 480.272
Gegmis yillar zararlar 11 95.525.600 52.989.010
Net donem kari 11 45.103.710 44.734.690
TOPLAM KAYNAKLAR 832.026.422 617.917.163

Mlisikteki notlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gecmemis  Ge¢cmemis
1 Ocak- 1 Temmuz- 1Ocak- 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
Dipnot 2023 2023 2022 2022
Hasilat 3 64.303.574 32.374.904  41.934.170  17.535.334
Briit Kar 64.303.574 32.374.904  41.934.170  17.535.334
Genel yonetim giderleri (-) 3 (31.361.548) (11.206.974) (15.019.521)  (5.779.536)
Pazarlama giderleri (-) (8.610.832)  (4.373.793)  (4.328.270)  (1.559.164)
Aragtirma ve gelistirme giderleri (-) (544.680) (207.940) (286.740) (141.600)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 68.362.419 29.022.200  16.858.077 6.483.076
Esas faaliyetlerden esas giderler (27.162.776)  (11.454.995) (879.911) (420.907)
Esas faaliyet kari 64.986.157 34.153.402  38.277.805 16.117.203
Siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kari 64.986.157 34.153.402  38.277.805 16.117.203
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri (19.882.447) (11.938.623) (9.210.927)  (3.976.426)
-Dénem vergi gideri 12 (19.714.128) (12.123.826) (9.550.699)  (4.177.095)
-Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 12 (168.319) 185.203 339.772 200.669
Siirdiiriilen faaliyetler donem kar1 / (zarari) 45.103.710 22.214.779  29.066.878 12.140.777
Doénem kari 45.103.710 22.214.779  29.066.878  12.140.777
Diger kapsamh gelir: (85.247) (39.160) (703.575) (490.119)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari - - - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
Kapsamli gelire iligkin vergi geliri / (gideri) - - - -
Kar veya zararda yeniden
simiflandirilmayacaklar
Yeniden degerleme ve siniflandirma kazanglari 5 - - - -
Tanimlanmis fayda planlar1 yeniden 6l¢iim
Kazanglar1 / (kayiplari) 11 (121.781) (60.332) (915.841) (631.233)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergi geliri/gideri 11 36.534 21.172 212.266 141.114
Toplam kapsamh gelir 45.018.463 22.175.619  28.363.303  11.650.658

Mlisikteki notlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYL}"JL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

Kar veya zararda
yeniden
siniflandirilacak
birikmis diger

kapsamh gelirler ve

Kar veya zararda

yeniden simiflandirilmayacak
birikmis diger kapsamh gelirler ve

giderler giderler

) ) Tanmmlanms

Kardan Yeniden Yeniden  fayda planlar

Sermaye ayrilan degerleme ve degerleme ve  yeniden 6l¢iim
Odenmis  diizeltmesi  kisitlanms smiflandirma siniflandirma kazanglary Geg¢mis yillar Net donem Toplam
Dipnot sermaye farklari yedekler kazanglari kazanglari (kayiplar1) Kkar/zararlari kar1  ozkaynaklar
1 Ocak 2022 itibariyla bakiyeler 11 31.907.479 - 2.069.686 - 1.585.965 (302.926) 24.760.473 29.718.871 89.739.548
Transferler - - 1.490.334 - - - 28.228.537  (29.718.871) -
Toplam kapsamli gelir 4,11 - - - (16.694) (686.881) - 29.066.878 28.363.303
30 Eyliil 2022 itibariyla bakiyeler 31.907.479 - 3.560.020 -- 1.569.271 (989.807) 52.989.010 29.066.878 118.102.851
1 Ocak 2023 itibariyla bakiyeler 11 31.907.479 - 3.560.020 - 1.569.271 (1.088.999) 52.989.010 44.734.690 133.671.471
Transferler - - 2.198.100 - - - 42.536.590  (44.734.690) -
Toplam kapsamli gelir 4,11 - - - - - (85.247) - 45.103.710 45.018.463
30 Eyliil 2023 itibariyla bakiyeler 31.907.479 - 5.758.120 - 1.569.271 (1.174.246) 95.525.600 45.103.710 178.689.934

[lisikteki notlar, bu ara dénem finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET NAKIT AKIS TABLOSU

(Tiim tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden  Denetimden
Ge¢memis Ge¢memis
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Eyliil
Dipnotlar 30 Eyliil 2023 2022
Isletme faaliyetlerden nakit akislar:
Donem kart 45.103.710 29.066.878
Dénem Net Kar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler: 6.222.585 1.350.731
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 8,14 692.341 309.105
Karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 8.515.975 1.576.612
Vergi gideri/geliri ile ilgili diizeltmeler 131.785 (552.038)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (3.117.516) 17.052
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kari /
zararl 35.588.744 (10.178.615)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari alacaklardaki azalig /(artis) (180.058.772)  (39.430.097)
Finans Sektorii faaliyetlerinden alacaklardaki (artig)/azalisla ilgili
diizeltmeler 54.972.981 (46.013.066)
Faaliyetlerle ilgili diger bor¢lardaki (artis)/ azalisla ilgili
diizeltmeler 933.948 (346.625)
Ticari borglardaki artis/azaligla ilgili diizeltmeler 159.740.587 75.611.173
Esas faaliyetlerden saglanan net nakit 86.915.039 20.238.994
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan
kaynaklanan nakit ¢ikiglar 8 (231.096) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan
kaynaklanan nakit girisleri 8 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (231.096) -
Diger finansal yiikiimliiliiklerdeki degisim 8 (498.538) (175.960)
Finansman Faaliyetlerinde Kullanilan Nakit Akislar (498.538) (175.960)
Nakit ve nakit benzeri degerler lizerindeki net artis 86.185.405 20.063.034
Donem basi nakit ve nakit benzeri degerler 4 118.273.337 77.805.803
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 204.458.742 97.868.837

Mlisikteki notlar, bu ara donem finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

ING Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi (Sirket), Universal Menkul Degerler A.S. {invani ile 1991
yilinda kurulmus olup iinvant ING Menkul Degerler Anonim Sirketi olarak belirlenmis ve esas
sozlesmesi bu yonde tadil edilmistir. Sirketin esas s6zlesmesi ve yeni iinvani1 27 Mayis 2009 tarihinde
Ticaret Siciline tescil edilmis ve 1 Haziran 2009 tarih ve 253 sayili Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ilan
edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu 24 Ocak 2012 tarihinde yapilan yonetim kurulu toplantisinda 6ngoriilen faaliyet
hacmine ve karliliga ulasilamamasi nedeniyle Sirket’in faaliyetlerinin gecici olarak durdurulmasina
karar vermistir. Bu yonetim kurulu karar1 neticesinde faaliyetlerin gegici olarak durdurulmas: talebi ile
ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kurulu’na 24 Subat 2012 tarihinde basvurulmus ve bu talep kabul edilerek
2 Mart 2012 tarihinde sirket faaliyetleri gecici olarak durdurulmustur.

Bu geg¢ici durdurma sonrasinda bu defa Sirket sermayesinde 1.999.600 TL nominal tutarli 19.996 pay1
olan ING UK Holdings Limited’in sahip oldugu paylarin ING Bank A.S.’ye devrine izin verilmesine
iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuru yapilmistir. Bu bagvuru Sermaye Piyasasi Kurulu
(“SPK”) tarafindan 12 Temmuz 2012 tarihinde kabul edilmistir. Yeni ortaklik yapisina iliskin pay
devirleri 15 Agustos 2012 tarihinde ger¢eklesmistir.

Bu pay devri sonrasinda Sirket’in sermayesi 2.000.000 TL’den 5.000.000 TL’ye c¢ikarilmistir. Sermaye
artirtmi sonrast ING Bank A.S. hisse orant %99,992 olmustur. Sermaye artig1 6demesi 15 Kasim 2012
tarihinde yapilmis olup, sdz konusu sermaye artist 7 Aralik 2012 tarih ve 8210 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in alim satima aracilik yetki belgesi kapsaminda yeniden faaliyete gegme ve sermaye piyasasi
araglariin kredili alim, agiga satis ve ddiing alma ve verme islemlerinde bulunma bagvurusu Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 11 Ocak 2013 tarihinde kabul edilmistir. Sirket 2013 yilinin ikinci yarisindan
itibaren tekrardan faaliyetlerine baglamistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 2 Agustos 2013 tarih ve 32992422-205-03-06-1225-8313 sayil1 yazisi ile,
Sirket’in Tiirev Araclarin Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi bagvurusu; SPK’nin 26 Temmuz 2013
tarih ve 26 sayili haftalik toplantisinda goriisiilerek olumlu kargilanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 19 Kasim 2013 tarih ve 32992422-205.04.02-1779-11822 sayil1 yazisi ile
Sirket’in ING Bank A.S. ile acentelik tesisi talebi basvurusu 15 Kasim 2013 tarihi itibari ile olumlu
karsilanmustir.

Sirket’in 27 Subat 2014 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda 5.000.000 TL (Bes
milyon Tiirk Lirasi) tutarindaki sermayesinin tamami nakden karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL (On
bes milyon Tiirk Lirasi)’na artirilmasina ve s6z konusu sermaye artirimina iliskin olarak Sirket’in Esas
Sozlesmesi’nin “Sermaye” baglikli 6’1nc1 maddesinin tadil edilmesi onaylanmstir.

Sirket’in 17 Ekim 2014 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda Sirket sermayesinin
15.000.000,00 (On bes milyon Tiirk Liras1) TL’den 22.000.000 TL (Yirmi iki milyon Tiirk Liras1)’ye
¢ikarilmasina karar verilmistir. En son gergeklesen sermaye 6demesi 17 Ekim 2014 tarihinde yapilmis
olup, sermaye artis1 7 Kasim 2014 tarih 8210 sayili Ticaret Sicil Gazetesi ile ilan edilmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 17 Aralik 2014 tarih ve 30 sayili kararina istinaden; Sirket’in Borsa Istanbul
A.S. biinyesinde kurulu bulunan Borglanma Araglar1 Piyasasinda (Repo Ters Repo Pazari-Kesin Alim
Satim Pazari-Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazart) islem yapmak iizere Borsa Istanbul A.S.” ye yapmis
oldugu miiracaat 28 Ocak 2015 tarihinde olumlu karsilanmustir.

SPK’nin 3 Temmuz 2015 tarih ve 17 sayili biilteninde; ING Menkul Degerler A.S.’nin 27 Mayis 2015
tarih ve 10695 say1 ile “Cumhuriyet Bulvar1 No: 67 Kat: 1 Pasaport-Konak/IZMIR” adresinde irtibat
biirosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.



ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

SPK’nin 15 Ekim 2015 tarih ve 28 sayili biilteninde; Sirket’e Miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca verilmis olan yetki belgelerinin, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca
yenilenmesi talebiyle yapmis oldugu bagvuru sonucunda Sirket’in SPK’nin I1I-37.1 sayili Yatirim
Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Tebligi uyarinca “kismi yetkili” olarak
siniflandirilmasina izin verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn. Alp SIVRIOGLU na ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn. Ozden SERPEK e
devredilmesine iligkin Sirket’in 3 Subat 2016 tarih ve 2604 say1 ile Sermaye Piyasas1 Kurulu’na yapmis
oldugu miiracaat SPK’nin 18 Subat 2016 tarih ve 32992422.200-E-1959 sayili yazisi ile olumlu
kargilanmigtir.

SPK’nin 16 Ocak 2017 tarih ve 32992422-205.03.05-E.549 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler
A.S’nin  Yatirm Danigmanhigi Faaliyeti Izni talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu
karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 27 Mart 2017 tarih, 32992422-200-E.3864 Say1 ve 28 Mart 2017 tarih ve 32992422-205.03.03-
E.3921 Sayili Yazilar ile; ING Menkul Degerler A.S.’nin Emir Iletimine Aracilik Faaliyeti Izni
talebiyle yapmis oldugu bagvurunun olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK'nin 27 Nisan 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.5491-5492 Sayil1 Yazilar ile ile; ING Menkul
Degerler A.S.’nin Antalya ve Kadikoy irtibat biirosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu bagvurularin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir.

SPK’nin 25 Mayis 2017 tarih ve 32992422-205.04.03-E.6626 Sayili Yazisi ile; ING Menkul Degerler
A.S.’nin Maslak irtibat Biirosu agilmasi talebiyle yapmis oldugu basvurunun olumlu karsilanmasina
karar verilmistir.

Sirket’in Ankara Irtibat Biirosu 19 Haziran 2017 tarihinden itibaren Gaziosmanpasa Mah. iran Cad.
N0:29/1-2 adresinde faaliyetlerine devam etmesine karar verilmistir.

Sirket ortaklarindan Sn. Barbaros UYGUN’a ait 100 nominal bedelli 1 adet paym Sn. Alper Ihsan
GOKGOZ’e devredilmesine iliskin Sirket’in 29 Aralik 2017 tarih ve 257 say1 ile SPK’ya yapmus oldugu
miiracaat SPK'nin 13 Subat 2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.1696 sayili yazist ile olumlu
kargilanmigtir.

Sirket ortaklarindan Sn. Ozden SERPEK ’e ait 100 nominal bedelli 1 adet payin Sn. ilker KAYSERI’ye
devredilmesine iliskin Sirket’in 13 Haziran 2018 tarih ve 174 sayi ile SPK’ya yapmis oldugu miiracaat
SPK'nin 6 Temmuz 2018 tarih ve 32992422.205.01.01-E.7593 sayil1 yazis1 ile olumlu karsilanmustir.

Sirket Ortaklarindan Sn. John Thomas McCARTHY, Sn.Alper thsan GOKGOZ, Sn. ilker KAYSERI,
Sn. Mehmet Sirrt ERKAN’a ait 400 nominal bedelli 4 adet payin ING BANK A.S.’ye devredilmesine
iliskin Sirket’in 11 Mart 2019 tarih ve 31 say1 ile SPK’ya yapmis oldugu miiracaat SPK'nin 18 Mart
2019 tarih ve 32992422.205.01.01-E.4138 say1li yazisi ile olumlu karsilanmustir.

Sirket’in 6denmis sermayesinin 22.000.000.-TL'den 31.907.479,00 TL'ye artirilmasina iliskin Sirket’in
17 Mart 2020 tarih ve 48 say1 ile SPK’ya yapmis oldugu miiracaat SPK'nin 2 Nisan 2020 tarih ve
2020/21 sayili biilteni ile uygun goriilmiistiir.

Sermaye Piyasas1t Kurulu’nun 31 Aralik 2020 tarih, 2020/78 say1l biilteni ve 4 Ocak 2021 tarih, E-
32992422-205.03.03-13563 sayili yazisi ile Sirket’in 1 Ocak 2021 tarihinden gegerli Genis Yetkili Aract
Kurum statiistiyle aracilik yiiklenimi yoluyla halka arza aracilik faaliyetinde bulunma basvurusu uygun
goriilmiis ve 26 Ocak 2021 tarih ve G-057 (008) numaral yetki belgesi diizenlenmistir.

SPK’nin 16.03.2021 tarih, E-32992422-205.01.01-3565 sayili yazisi ile Sirket Esas Sozlesmesinin
“Sirket’in Unvan1” baslikli 2’inci ve “Amag ve Konu” baslikli 3’iincii maddelerinin tadil edilmesi uygun
gorililmiis olup, bu gercevede Sirket tinvani “ING Yatirnm Menkul Degerler A.S.” olmustur.

SPK’nin 12.04.2021 tarih, E-32992422-205.02.02-4920 sayil1 yazisi ile Sirket’in isletme adinin “ING
Yatirim” olarak kullanilmasina izin verilmistir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Sirket’in ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri
temsil eden veya ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler iizerinde sadece ikinci el piyasasi
kapsamina giren aracilik faaliyetlerinde bulunmaktir.

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olmak kaydiyla yatirim
hizmetleri ve faaliyetlerinde bulunmak ve izin verilen yan hizmetleri sunmaktir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in bagh ortaklik, istirak veya miisterek
yonetime tabi tesebbiisii bulunmamaktadir.

Sirket’in kayitl adresi “Resit Pasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad.No:8 Kat:10 34467 Sariyer / Istanbul’dur.
Sirket personel sayis1 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 40 kisidir (31 Aralik 2022: 38 kisi).

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygunluk Beyam

Mlisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan I1-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK?”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”ler)
uygun olarak hazirlanmistir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”),
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS Yorumlar1 ve TFRS Yorumlar adlariyla yayimlanan
Standart ve Yorumlar1 icermektedir.

Finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Eylil 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas alinarak
gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla diizenlenmis finansal tablolar1 Sirket Y6netim Kurulu tarafindan
30 Ekim 2023 tarihinde onaylanmistir. Sirket Genel Kurulu’nun finansal tablolar1 degistirme hakki
bulunmaktadir.

Finansal Tablolarin Hazirlamis Sekli

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihli finansal tablolarinin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalart,
2.3’te anlatilan yeni uygulamaya gore standartlar disinda, 31 Aralik 2022 tarihi itibartyla ve 30 Eyliil
2022 tarihinde sona eren hesap donemine ait hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak hazirlanmistir.

TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardina gore, fonksiyonel para
birimi yliksek enflasyonlu bir ekonominin para birimi olan igletmeler finansal tablolarini raporlama
donemi sonundaki paranin satin alma giiciine gore raporlar. TMS 29°da, bir ekonominin yiiksek
enflasyonlu bir ekonomi olduguna isaret edebilecek 6zellikler tanimlanmakta ve isletmelerin Standardi
uygulamaya ayni anda baglamalar1 6nerilmektedir. Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Standartlart Kurumu
(KGK) tarafindan 20 Ocak 2022 tarihinde yapilan agiklamada isletmelerin 2021 yilina ait finansal
tablolarinda TMS 29 kapsaminda herhangi bir diizeltme yapmalarina gerek bulunmadigi ifade
edilmistir. Bununla birlikte, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarda
TMS 29 kapsaminda finansal tablolarda diizeltme yapilip yapilmayacagina yonelik bir agiklamada
bulunulmamistir. Bu kapsamda enflasyon muhasebesinin uygulanmasi konusunda sektér genelinde
goriis birligi olusmadigindan ve KGK'nin TMS 29 uygulamasini ertelemesi beklendiginden,
karsilastirilabilirligin saglanmas1 adina 30 Eyliil 2023 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a
gore enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.



2.1
2.1.3

2.14

2.15

2.2.

2.3

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Gegerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki ara donem finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Liras1 (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.

Ol¢iim Esaslar

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile dlgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
iizerinden hazirlanmustir.

Karsilastirmah Bilgiler

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla hazirlanan finansal tablolar bir 6nceki donem olan 30 Eyliil 2022 ve 31
Aralik 2022 tarihli finansal bilgiler ile karsilastirilmali sunulmustur.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve
raporlanan varlik, ylikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar
yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gdzden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, glincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden
etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalarinin uygulanmasinda kullanilan
Sirket yonetimine ait tahmin ve varsayimlarda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren hesap donemine gore
onemli bir degisiklik olmamustir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2023 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis
TFRS ve TFRS yorumlar1 disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Sirket in mali durumu ve performansi iizerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmugtir.

i) 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapnustir. Degisiklik,
TFRS 3’tin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
kargilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢in TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik,
ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gegerli degildir ve finansal durumu veya performansi lizerinde 6nemli
bir etki bulunmamaktadir.



ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

i) 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmustir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, iiretilen
iirlinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi
hesap donemi ile karsilastirmali sunulan en erken donemin baslangicinda veya sonrasinda kullanima
sunulan maddi duran varlik kalemleri i¢in uygulanabilmektedir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajli sézlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan bu degisiklik, bir sozlesmenin ekonomik agidan
“dezavantajli” m1 yoksa “zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak
maliyetlerin belirlenmesi i¢in yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin
uygulanmasini icermektedir. Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama
doneminin basinda (ilk uygulama tarihi) isletmenin tiim yilikiimliilikklerini yerine getirmedigi
sozlesmeler i¢in ileriye yonelik olarak uygulanmaktadir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde onemli bir etkisi
olmamustir.

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmustir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimin Ilk Uygulamas: — ilk Uygulayan
olarak Istirak: Degisiklik, bir bagli ortakligm, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlari
kullanarak birikmis yabanci para ¢evrim farklarini1 6l¢mesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica,
istirak veya is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmast i¢in '%10
testinde dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal
ylikiimliilik sartlarinin, orijinal finansal ylikiimliilik sartlarindan 6nemli Olciide farkli olup
olmadigimi degerlendirirken dikkate aldigi iicretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu ficretler,
taraflarin birbirleri adina 6dedikleri iicretler de dahil olmak {izere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan tiicretleri igerir.

- TMS 41 Tarumsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degerinin belirlenmesinde vergilemeler i¢in yapilan nakit akiglariin dikkate alinmamasina
yonelik hiilkmii kaldirmastir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz
yiiriirlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirlige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirimel Isletmenin Istirak veya Is Ortakhgmma Yaptig
Varlik Satislar: veya Katkilari

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
tizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

Sirket s6z konusu degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra
degerlendirecektir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sézlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6l¢iim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamustir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliikklerin giincel bilango degerleri ile oOlglimiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 déonem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir.

Standart Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi ilizerinde etkisi
olmayacaktir.

TMS 1 Degisiklikleri- Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmasi

Ocak 2021 ve Ocak 2023’de KGK, yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vadeli siniflandirilmasina yonelik
esaslar1 belirlemek iizere TMS 1’de degisiklikler yapmistir. Ocak 2023°de yapilan degisikliklere gore,
isletmenin bir yiikiimliiliigi 6demeyi erteleme hakki, raporlama doneminden sonraki bir tarihte kredi
sozlesmesi sartlarina uygunluk saglamasina bagliysa, raporlama dénemi sonu itibariyla séz konusu
ylikiimliliigi erteleme hakki bulunmaktadir (raporlama dénemi sonunda ilgili sartlara uygunluk
saglamiyor olsa bile). Kredi sozlesmesinden dogan bir yiikiimlilik uzun vadeli olarak
siniflandirildiginda ve isletmenin 6demeyi erteleme hakki 12 ay iginde kredi sozlesmesi sartlarina
uygunluk saglamasma bagli oldugunda, Ocak 2023 degisiklikleri isletmelerin ¢esitli agiklamalar
yapmasini istemektedir. Bu agiklamalar kredi s6zlesme sartlar1 ve ilgili yiikiimliliikler hakkindaki
bilgileri igermelidir. Ayrica, s6z konusu degisiklikler, s6zlesme sartlarina uyumun raporlama tarihinde
ya da sonraki bir tarihte test edilecek olmasina bakilmaksizin, uzun vadeli siniflama i¢in 6demeyi
erteleme hakkinin raporlama donemi sonu itibariyla bulunmas: gerektigini agikliga kavusturmustur.
Degisiklilerde, 6demeyi raporlama doneminden sonraki en az on iki ay sonraya erteleme hakkini
isletmenin kullanmama ihtimalinin yikimliligin siiflandirilmasini etkilemeyecegi agikga ifade
edilmistir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten sonra baslayan yillik hesap donemleri
icin gegerlidir. Yapilan degisiklikler TMS 8’e gore geriye doniik olarak uygulanir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Ancak degisikliklerden herhangi birini erken uygulayan isletmenin diger degisikligi
de erken uygulamasi zorunludur.

S6z konusu degisikligin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Agustos 2021'de KGK, TMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamigtir. TMS 8 i¢in yayinlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima agiklik
getirmektedir. Ayrica, degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir Ol¢lim teknigindeki
degisikligin muhasebe tahmini ilizerindeki etkilerinin, onceki doénem hatalarmin diizeltilmesinden
kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna aciklik getirmektedir. Muhasebe
tahminindeki degisikligin dnceki tanimi1, muhasebe tahminlerindeki degisikliklerin yeni bilgilerden veya
yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin
diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii KGK tarafindan korunmustur.
Degisiklikler yiiriirliik tarihinde veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahmini veya muhasebe
politikas1 degisikliklerine uygulayacak olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 1 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Ac¢iklanmasi

Agustos 2021'de KGK, TMS 1 i¢in isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina onemlilik
tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak adina rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri
yaymlamistir. TMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. TFRS'de "kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi
nedeniyle, KGK, muhasebe politikas1 bilgilerinin agiklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile
degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' TFRS'de tanimlanmus bir terimdir ve KGK’ya gére finansal tablo
kullanicilar1 tarafindan bilyiik 6l¢iide anlasilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini
degerlendirirken, isletmelerin hem islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullar1 hem de bunlarin
niteligini dikkate almasi gerekir. Ayrica igletmenin muhasebe politikasi bilgilerini énemli olarak
degerlendirebilecegi durumlara 6rnekler eklenmistir.

S6z konusu degisikligin  Sirket’in  finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
31 Aralik 2022 tarihi itibariyla yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devam)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliiliiklere iliskin
ertelenmis vergi

Agustos 2021'de KGK, TMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve boylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gegici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. TMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri icin gecerlidir. Degisiklikler, bir yiikiimliiliige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen ylikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iliskilendirilebilir olup olmadiginin (gecerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna acgiklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yilikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde 6nemlidir.
Degisiklikler karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baslangicinda ya da sonrasinda
gerceklesen iglemlere uygulanir. Ayrica, karsilagtirmali olarak sunulan en erken donemin baglangicinda,
kiralamalar ile hizmetten ¢ekme, restorasyon ve benzeri yiikiimliiliiklerle ilgili tiim indirilebilir ve
vergilendirilebilir gecici farklar igin ertelenmis vergi varligi (yeterli diizeyde vergiye tabi gelir olmasi
kosuluyla) ve ertelenmis vergi ylikiimliiligii muhasebelestirilir.

S6z konusu degisikligin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TFRS 16 Degisiklikleri — Satis ve geri kiralama islemlerinde kira yiikiimliiliikleri

Ocak 2023’te KGK TFRS 16’ya yonelik degisiklikler yayimlamistir. S6z konusu degisiklikler, elde
kalan kullamim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang¢ ya da zarar muhasebelestirilmemesini saglayacak
sekilde, satici-kiraci tarafindan satis ve geri kiralama isleminden dogan kira yiikiimliiliiklerinin
Ol¢ciimiinde uygulanacak hiikiimleri belirlemektedir. Bu kapsamda, satici-kiraci satig ve geri kiralama
isleminin fiilen bagladig1 tarihten sonra “Kira yiikiimliiliigiiniin sonraki dl¢timii” baglig1 altindaki TFRS
16 hiikiimlerini uygularken, elde kalan kalan kullanim hakkiyla ilgili herhangi bir kazang ya da zarar
muhasebelestirmeyecek sekilde “kira 6demelerini ya da “revize edilmis kira 6demelerini belirleyecektir.
Degisiklikler, geri kiralamadan ortaya g¢ikan kira yiikiimliiliikklerinin 6l¢timiine yonelik spesifik bir
hiikiim igermemektedir. S6z konusu kira yiikiimliiliigiiniin ilk 6l¢iimii, TFRS 16’da yer alan kira
O0demeleri tanimina dahil edilenlerden farkli 6demelerin kira ddemesi olarak belirlenmesine neden
olabilecektir. Satici-kiracinin TMS 8’e gore giivenilir ve ihtiyaca uygun bilgi saglayacak muhasebe
politikas1 gelistirmesi ve uygulamasi gerekecektir. Degisiklikler 1 Ocak 2024 tarihinde ya da bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Satici-kiraci
degisiklikleri TFRS 16’n1in ilk uygulama tarihinden sonra girdigi satis ve geri kiralama islemlerine TMS
8’e gore geriye doniik uygular.

S6z konusu degisikligin = Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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24.2

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Sans Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlar1 genel olarak islemin
yapildigi tarihte ilgili tablolara yansitilir.

-Ters repo anlasmalart ¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagsmalari gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup dnceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen kamu
kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari doneme
isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarinda alim satim iglemleri icin
verilen aracilik hizmetlerinden alinan ticretler genel olarak islemin gergeklestigi tarihte ilgili tablolara
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.

-Danmismanlik hizmet gelirleri: Sirket, sozlesmelere istinaden kurumsal firmalara danigmanlik hizmeti
vermektedir. Sirket, hasilati ancak kesinlestiginde veya para tahsil edildiginde kayitlarina almaktadir.
Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce aktife giren varliklar i¢in aktife girdikleri tarihten
yiiksek enflasyon doneminin sona erdigi tarih olarak kabul edilen 31 Aralik 2004’e kadar gegen siire
dikkate alinip enflasyona gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden sonra alinan
kalemler icin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek
ilisikteki finansal tablolara yansitilmistir.

Maliyet, ilgili varligin satin alimiyla dogrudan iligkili harcamalar1 ifade etmektedir.

Bir maddi duran varligin elden ¢ikartilmasiyla olusan kazang ve kayiplar, s6z konusu maddi duran
varligin elden ¢ikartilmasiyla elde edilen tutar ile kayith degeri karsilastirilarak belirlenir ve kar veya
zararda net olarak diger faaliyetlerden gelirler hesabinda muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris tarihleri
esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmaktadir.

Maddi duran varliklarin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlar1 asagidadir:
Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik 6miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar 3-5 y1l

Diger Maddi Duran Varliklar Syil
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2.4.6

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasint degistirmekten dolay1 olusan giderler aktiflestirilebilir.
Sonradan ortaya ¢ikan diger masraflar s6z konusu maddi duran varligin gelecekteki ekonomik faydasini
arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler, olustukga gelir tablosunda gider kalemleri
icinde muhasebelestirilmektedir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi sonucu olusan kar veya zarar, satistan elde edilen hasilat ile
ilgili duran varligin kayith degerinin kargilagtirilmasi sonucu belirlenir ve cari dénemde ilgili gelir veya
gider hesaplarina yansitilmaktadir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve yazilim
programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylar ile kalic1 deger kayiplart
diistilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren 5 yili
asmamak kaydiyla tahmini ekonomik oOmiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmistir.

Sermaye

Sirket, her raporlama déneminde, duran varliklarinin deger diisiikliigiine ugradigina iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir gostergenin mevcut olmast durumunda
Sirket ilgili deger diisiikliigli tutarini tespit eder.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanlt olarak gergeklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net degerleri ile
gosterilebilmektedir.

Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varliklarin ve finansal yiikiimliiliiklerin
mubhasebelestirilmesine ve 6l¢timiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmast ve sonraki élciimii

TFRS 9, finansal yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasi ve 6l¢iimii i¢in TMS 39'daki mevcut hiikiimleri biiyiik
oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik, kredi ve alacaklar ile satilmaya
hazir finansal varliklar i¢in dnceki TMS 39 siniflama kategorileri kaldirilmstir.

Ilk defa finansal tablolara alimirken, bir finansal arac belirtilen sekilde smniflandirilir; itfa edilmis
maliyetinden dlgiilenler; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilenler-
borglanma araglarina yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6l¢iilenler-6zkaynak
araclarina yapilan yatirnmlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilenler.

Finansal araglar ilk muhasebelestirilmelerini miiteakip, Sirket finansal varliklarin yonetimi i¢in kullandigt
isletme modelini degistirmedigi siirece yeniden siniflandirilmaz.

Finansal varliklar, Sirket, finansal varliklar1 yonetmek icin isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestirilmesinden sonra yeniden siniflandirilmaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal varliklar,
isletme modelindeki degisikligi izleyen ilk raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden siiflandirilir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (Devam)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devam)
Finansal Araclar (Devami)

Bir finansal varlik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi1 ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
olgtilen olarak simiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden olgiiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli kapsaminda
elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligkin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Bir bor¢lanma araci, agagidaki her iki sartin birden saglanmast ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak
ol¢iilen olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iiliir:

* Finansal varligin s6zlesmeye bagli nakit akiglarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarin satilmasin
amagclayan bir ig modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

* Finansal varliga iligskin sdzlesme sartlarinin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmasi.

Alim satim amaciyla elde tutulmayan 6zkaynak araglarina yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, GUD’indeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda yapilabilir.

Ticari amagla elde tutulmayan Gzkaynak araglarma yapilan yatirimlarin ilk defa finansal tablolara
alinmasinda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamli gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak
Ol¢lilmeyen tiim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiillir. Bunlar, tiim tlirev
finansal varliklart da igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda,
finansal varliklarin farkli sekilde 6l¢iimiinden ve bunlara iliskin kazang veya kayiplarin farkli sekilde
finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli 6l¢giide azaltmasi sartiyla bir finansal varligin geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak olgiilen olarak tanimlanabilir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

ii. Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Sirket, is modelinin varliklarin yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmasi
amaciyla bir finansal varligin portfoy diizeyinde elde tutulma amacini degerlendirmektedir. Ele alinan
bilgiler sunlar1 igerir:

— Portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarin uygulamada kullanilmasi. Bunlar,
yonetimin stratejisinin, sdzlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir faiz oranindan
yararlanmay1 devam ettirmeyi, finansal varliklarin vadesini bu varliklar1 fonlayan borglarin vadesiyle
uyumlastirmayr veya varliklarin satisi  yoluyla nakit akislarim gergeklestirmeye odaklanip
odaklanmadigini igerir;

— Is modeli ve is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarin performanslarinin Sirket yonetimine
nasil raporlandigy;

— Is modelinin (is modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm) performansi etkileyen riskler ve
ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

— Finansal varliklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ti¢iincii taraflara
devredilmesi, Sirket’in varliklarini finansal tablolarinda siirekli olarak muhasebelestirmesiyle tutarli olarak
bu amagla satis olarak kabul edilmez.

— Alim satim amacriyla elde tutulan veya GUD esas alinarak yonetilen ve performansi bu esasa gore
degerlendirilen finansal varliklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak 6lgiilen olarak siniflandirilir.

iii.  Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz ddemelerini iceren
sozlesmeye bagh nakit akiglari olup olmadiginin degerlendirilmesi

— Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varligin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasindaki
GUD’idir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara bakiyesine ait kredi riski,
diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve yonetim maliyetleri) ile kar marjindan
olusur.

Sozlesmeye bagl nakit akislarinin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini iceren
sozlesmeye bagli nakit akislari olup olmadiginin degerlendirilmesinde, Sirket sozlesmeye bagli nakit
akislarinin Ozelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varligin bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sdzlesmeye bagli nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistiren sézlesme sartlarini igerip
icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Sirket asagidakileri dikkate
alir:

— sOzlesmeye bagl nakit akiglarinin zamanlamasini veya tutarini degistirebilecek herhangi bir sarta bagl
olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay),

— degisken oranli 6zellikler de dahil olmak {izere, s6zlesmeye bagli kupon faiz oranini diizelten sartlar,

— erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri,

— Sirket’in belirli varliklardan kaynaklanan nakit akiglarinin elde edilmesini saglayan sdzlesmeye bagl
haklarim kisitlayici sartlar (6rnegin, riicu edilememe 6zelligi).

Erken 6deme 6zelligi, s6zlesmenin vadesinden once sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel iceren
pesin 6denen tutarlari biiylik 6l¢iide anaparanin ve anapara bakiyesine iligkin faizlerin 6denmemis tutarin
yansitiyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarlidir.

— Ayrica, (i) finansal varlik sdzlesmeye bagli nominal degeri {izerinden primli veya iskontolu olarak
alinmusgsa, (ii) sézlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir ek bedel 6demesini
iceren pesin 0denen tutarlar biiylik ol¢iide s6zlesmeye bagli nominal degeri ve tahakkuk eden (ancak
O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (iii) ilk muhasebelestirmede erken 6deme 6zelliginin GUD’inin 6nemsiz
olmas1 durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2  Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
2.4 Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devamuy)
2.4.6 Finansal Araclar (devamu)

iv.  Finansal varliklar — Sonraki élciimden kaynaklanan kazang veya kayplar

Asagidaki muhasebe politikalari finansal varliklarin sonraki 6l¢iimlerinde gegerlidir.

iizerinden olciilen finansal
varhklar

GUD farki Kkar/zarara | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde gergege uygun degerleri lizerinden

yansitilarak olciilen | ol¢iiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak {izere,

finansal varhiklar bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya zararda
muhasebelestirilir.

itfa  edilmis maliyeti | Bu varliklar sonraki 6l¢iimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa

edilmis maliyetinden Sl¢iiliir.

Itfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliigii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 brrakilmasindan kaynaklanan kazang veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
borc¢lanma araclarn

Bu varliklar sonraki doénemlerde gercege uygun degeri iizerinden
Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanci para kazang ve kayiplari ve deger disiikliikleri kar veya

zararda muhasebelestirilir. Diger kazang ve kayiplar ise diger
kapsamli gelirde muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum
tablosu dis1 birakildiginda daha o6nceden diger kapsamli gelire
yansitilan toplam kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden
siniflandirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
oOlgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatirimin maliyetinin bir kisminin geri

araclar kazanilmasi  niteliginde  olmadikga  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.
Diger net kazang ve kayiplar diger kapsamli gelirde
muhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden siniflandirilmazlar.
V. Finansal yiikiimliiliikler — Stniflama, sonraki olciim ve kazang ve kayiplar

Finansal yukiimliiliikler itfa edilmis maliyetinden Glgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflandirilir.

Bir finansal yiikiimliiliik, alim satim amach elde tutulan tanimini karsilamas1 durumunda GUD farki kar
veya zarara yansitilan olarak siniflandirilir. Finansal yiikiimliiliik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
alinmasi sirasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagli elde tutulan finansal yiikiimliilitkk
olarak siiflandirilir. GUD’i kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliikler, GUD’leri ile dlgiiltirler ve
faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazan¢ ve kayiplar kar veya zararda muhasebelestirilir. Diger
finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara alinmalarimi takiben gelecekteki anapara ve faiz nakit akiglarinin etkin
faiz oranlan ile itfa edilmis maliyet degerleri lizerinden deger disiikliikleri indirilerek oOl¢iiliir. Faiz
giderleri ve kur farklar1 kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliilikkler kayitlardan ¢ikarilmasiyla
olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Vi.  Finansal tablo dis1 birakma

Finansal varliklar

Sirket, finansal varliklarla ilgili nakit akislarina iliskin s6zlesmeden dogan haklarin siiresi doldugunda veya
bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitlin risk ve getirilerinin sahipligini 6nemli 6lgiide
devrettiginde veya bu finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari, ne énemli
Olciide devretmis ne de onemli 6l¢iide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal varlik
tizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir.

Sirket, bir finansal varligin miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari 6nemli Sl¢lide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varlig1 finansal durum tablosuna kayitlara almaya
devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Sirket, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili yiikiimliiliige iligskin bor¢ ortadan kalktigi veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan ¢ikarir. Ayrica, mevcut bir finansal yilikiimliiliigiin
kosullarinda veya nakit akislarinda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Sirket bir finansal
yiikiimliiliigii finansal durum tablosundan g¢ikarir. Bunun yerine, degistirilmis sartlara dayanarak GUD’u
iizerinden yeni bir finansal yiikiimliiliik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliliigiin kayitlarindan gikartilmasinda, defter degeri ile bu yilikiimliiliige iligkin olarak
6denen tutar (devredilen her tiirlii nakit dig1 varlik veya iistlenilen her tiirlii ylikiimliiliik de dahil) arasindaki
fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alinir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Sirket, finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.

Varliklarda deger diisiikliigii
Finansal araglar ve s6zlesme varliklari
Sirket asagida belirtilenler i¢in beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligi muhasebelestirmektedir:
» itfa edilmis maliyeti iizerinden 6l¢iilen finansal varliklar;
» GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak dl¢iilen borglanma araglari ve
* sozlesme varliklari.

Sirket asagidaki belirtilen, 12 aylik BKZ olarak 6l¢iilen kalemler hari¢ olmak iizere, zarar karsiligini1 dmiir
boyu BKZ’lere esit olan tutar {izerinde dlger:

* Raporlama tarihinde diisiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen bor¢lanma araglari ve

» Diger borglanma araglar ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal aracin
beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) dnemli 6l¢iide artmadig1 banka bakiyeleri.

Sirket, ticari alacaklar ve s6zlesme varliklarina iligkin deger diisiikliigiiniin hesaplanmasinda émiir boyu
BKZ’leri segmistir.

Bir finansal varligin kredi riskinin ilk muhasebelestirilmesinden itibaren 6nemli Glglide artmus olup
olmadiginin belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Sirket beklenen erken Gdemelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarinin tahminiyle ilgili olan ve asir1 maliyet veya gabaya katlanilmadan
elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Sirket’in ge¢mis kredi zarari
tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler iceren nicel ve nitel bilgi ve analizleri igerir.
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viii.  Varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Sirket, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesi {izerinden 30 giin gegmesi durumunda 6nemli
olclide arttigin1 varsaymaktadir.

Sirket, bir finansal varlig1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alir:

* Sirket tarafindan teminatin kullanilmasi (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun kredi
yiikiimliiliigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

* Finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi.

Omiir boyu BKZ’ler finansal aracin beklenen omrii boyunca gergeklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 aylik BKZ’ler raporlama tarihinden sonraki 12 ay i¢inde finansal araca iliskin gerceklesmesi muhtemel
temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarini temsil eden kismidir.

BKZ’lerinin 6l¢iilecegi azami siire, Sirket’in kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
iX.  BKZ’lerin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen 6mrii boyunca kredi zararlarinin olasiliklarina gore agirliklandirilms bir
tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarinin bugiinkii degeri iizerinden oSlgiilen kredi zararlaridir
(6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girisleri ile isletmenin hak etmeyi bekledigi nakit
akislar1 arasindaki farktir).

Nakit ac181, s6zlesmeye gore isletmeye yapilmasi gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarinda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamamini, sézlesmede belirlenen vadeden ge¢ almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur. BKZ’lar finansal varligin etkin faiz oran1 iizerinden iskonto edilir.

X. Kredi deger diisiikliigiine ugramus finansal varliklar

Her raporlama dénemi sonunda, Sirket itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklarin ve GUD farki
diger kapsamli gelire yansitilan bor¢lanma araglarinin deger diisiikliigliine ugrayip ugramadigin
degerlendirir. Bir finansal varligin gelecekteki tahmini nakit akiglarmi olumsuz sekilde etkileyen bir veya
birden fazla olay gergeklestiginde s6z konusu finansal varlik deger diisiikliigline ugramistir.

Bir finansal varligin kredi deger diisiikliigiine ugradiginin kanit1 asagidaki gézlemlenebilir verileri igerir:
— borglunun ya da ihrag¢iin 6nemli finansal zorluga diigsmesi;

— bor¢lunun temerriidii veya finansal aracin vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sdzlesme ihlali;

— Sirket’in aksini dikkate alamayacagi kosullara bagli olarak bir alacaginin yeniden yapilandirilmasin

— bor¢lunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya finansal zorluklar
nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazariin ortadan kalkmasi.
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Xi.  Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varliklara iligskin zarar karsiliklari, varliklarin briit defter
degerinden diisiiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak dlciilen bor¢lanma araglari i¢in olusan
zarar karsiligi, finansal varligin finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamli gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarini da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diisiikliikleri kar veya zarar ve diger
kapsamlt gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigli zararlari, TFRS 9 kapsamindaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate alinarak kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket, yabanc1 para cinsinden yapilan islemleri TL’ye ¢evirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili kurlar
esas almaktadir. Finansal durum tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki finansal varliklar ve
borglar raporlama tarihindeki doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin TL’ye ¢evrilmesinden veya finansal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya
gelirleri ilgili donemde kapsamli gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Pay Basina Kazang

TMS 33 — Hisse Basina Kazang standardina gore hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler
hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden,
ilisikteki finansal tablolarda hisse basina kazang hesaplanmamustir.

Raporlama déneminden sonraki olaylar

Raporlama dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine
veya aleyhine ortaya g¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama tarihinden sonraki olaylar ikiye
ayrilmaktadir:

-Raporlama donemi sonu ilgili olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi (raporlama tarihinden
sonra diizeltme gerektiren olaylar);

-llgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢iktigim1 gosteren deliller olmasi (raporlama
tarihinden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar)

Raporlama doénemi sonu itibartyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmas1 veya
ilgili olaylarin raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin finansal tablolarin
diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarin1 yeni duruma uygun sekilde
diizeltmektedir. S6z konusu olaylar, finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmiyor ise, Sirket s6z
konusu hususlart ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikler ve varhiklar

“Karsiliklar, kosullu yiikiimliiliikkler ve kosullu varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardina (TMS
37) gore, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi icin; Sirket’in gegmis olaylardan
kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni ylikiimliligiiniin bulunmasi, bu yiikiimliiliigiin yerine
getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel olmasi ve s6z
konusu yiikiimliliik tutarinin gilivenilir bir bigimde tahmin edilebiliyor olmasi gerekmektedir. S6z
konusu kriterler olusmamigsa, Sirket, s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Kosullu varliklar ger¢ceklesmedikce muhasebelestirilmemekte ve sadece dipnotlarda agiklanmaktadir.
Iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya dnemli derecede etkileyebilen kisi ve kuruluslar, iligkili taraf
olarak tanimlanmaktadir. iliskili taraflara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi de dahildir.
Mliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini i¢ermektedir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimii, Sirket’in diger kisimlari ile yapilan iglemlere iligkin hasilat ve giderler de dahil olmak
iizere, hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi, isletme faaliyetlerinde bulunan, faaliyet
sonuclarinin, boliime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimiin performansinin
degerlendirilmesi amaciyla isletmenin faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli
olarak gozden gegirildigi ve hakkinda ayri finansal bilgilerin mevcut oldugu bir kismidir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslari ayri takip
edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamisgtir.

Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem vergisi ve ertelenmis vergiyi icermektedir. Cari donem vergi
ylikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi lizerinden ve raporlama tarihinde gegerli olan vergi
oranlari ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiini icermektedir.

Ertelenmis vergi varligi veya yiikiimliiliigii, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkliliklarin vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi, isletme birlesmesi olmayan iglemlerdeki
ne mali kar1 ne de ticari kar1 etkileyen varlik ve yiikiimliiliikklerin ilk defa kayitlara alinmasinda, yakin
bir gelecekte geri ¢evrilmesi muhtemel olmayan istiraklerdeki ortakliklarla ilgili farklarda kayitlara
alinmaz.

Ertelenmis vergi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasiliginin oldugu durumlarda
kaydedilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlagildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis
verginin hesaplanmasinda, s6z konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
gegerli olacagi tahmin edilen vergi oranlar1 kullanilmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi alacaklar1 ile ertelenmis vergi ylikiimliliikleri finansal tablolarda
netlestirilerek gdsterilmektedir.

Islemler ve diger olaylar kar veya zararda muhasebelestirilmisse, bunlarla ilgili vergi etkileri de kar veya
zararda muhasebelestirilir. Islemler ve diger olaylar dogrudan dogruya o6zkaynak hesaplarinda
muhasebelestirilmisse, ilgili vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilir. Vergi
provizyonunun dogrudan 6zkaynaklar ile iligskilendirilen varliklarla ilgili olan kismu 6zkaynaklar hesap
grubunda yer alan ilgili hesaplarla netlestirilmektedir.
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Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Tiirkiye’deki mevcut is kanunu geregince, Sirket emeklilik nedeniyle isten ayrilan veya istifa ve Is
Kanunu’nda belirtilen davranislar disindaki nedenlerle istihdami sona eren personele belirli bir toplu
O0deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu 6deme tutarlari raporlama tarihi itibariyla gegerli olan kidem
tazminati tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim calisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliikk tutarmin bugiinkii net degerine gore hesaplanmis ve iligikteki
finansal tablolara yansitilmistir.

Sirket, calisanlarin haklarina iligkin yiikiimliiliklerini TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
standardi uyarinca muhasebelestirmektedir. Sirket, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarini, diger kapsaml
gelir altinda muhasebelestirmektedir.

Ayrica, Tiirkiye’de mevcut is kanunu geregince, Sirket ilgili personelin talebine bagli olarak
kullanilmayan izin giinleri i¢in 6deme yapmakla yiikiimliidiir.

Calisanlara saglanan faydalardan dogan kisa vadeli yiikiimliiliikler, iskonto edilmeksizin s6z konusu
hizmet ¢alisanlara saglandik¢a gelir tablosunda giderlestirilmektedir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasas1 (“VIOP”) islemleri

VIOP’da miisteri adina islem yapmak icin verilen nakit teminatlar ticari alacaklarda, Sirket adina islem
yapmak i¢in verilen teminatlar diger alacaklarda briit olarak siniflandirilmaktadir. Dénem i¢inde yapilan
islemler sonucu olusan kar ve zararlar gelir tablosunda esas faaliyetlerden gelirler / giderlere
kaydedilmistir. Agik olan islemlerin piyasa fiyatlar1 {izerinden degerlenmesi sonucunda gelir tablosuna
yansiyan degerleme farklari ve kalan teminat tutarinin nemalandirilmasi sonucu olusan faiz gelirleri
netlestirilerek ticari alacaklar igerisinde gosterilmistir.

Nakit akis tablosu

Sirket, net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarmin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablosunu diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, doneme iligskin nakit akiglar isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislari, Sirket’in
faaliyet alanina giren konulardan kaynaklanan nakit akislarim gdsterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit
akislar, Sirket’in yatinim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi
yatirim faaliyetlerinden nakit akislarini gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in
finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit akis
tablosunun hazirlanmasina esas teskil eden nakit ve nakde esdeger varliklar, kasa, yatirim fonlari, ters
repo ve vadesiz veya 3 aydan kisa vadeli bankalar mevduatini icermektedir. Yatirima yonlendirilmis
Tirk Lirasi cinsinden miisteri varliklar ile ve Sirket adina agilmis vadesiz hesaplarda takip edilen
yabanci para miisteri varliklar nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri toplamina dahil
edilmemektedir.

Kiralama islemleri
A. Kiralama Tanimi

Daha once, Sirket tarafindan soézlesmenin baslangicinda bir s6zlesmenin kiralama islemi igerip
igermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlagmanin kiralama islemi icerip i¢ermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Sirket artik, bir sdzlesmenin kiralama islemi igerip icermedigini yeni
kiralama tanimina dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarinca bir sdzlesmede tanimlanan
varligin kullanimini kontrol etme hakkinin belirli bir siire i¢in devredilmesi durumunda, bu s6zlesme bir
kiralama s6zlesmesidir ya da bir kiralama islemini icermektedir.
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TFRS 16'ya gegiste, Sirket, hangi islemlerin kiralama olarak simiflandirilacag: ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sozlesmeleri kolaylastirict uygulamayi kullanarak kiralama tanimini
karsilayip karsilamadiginmi yeniden degerlendirmeksizin uygulamay1 se¢mistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1
sadece daha once kira sézlesmeleri olarak tanimlanan s6zlesmelere uygulamigtir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’¢ gore kiralama igermeyen sozlesmelerin, bir kiralama islemi igerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.

B. Kirac1 olarak

Sirket, gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir. Kiraci olarak, Sirket daha dnce kiralama isleminin, varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmis olmasina karsin,
artik TFRS 16 uyarinca, yaptig1 kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarin1 ve kiralama borglarini
finansal tablolarina almigtir ve kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Sirket, bir
kiralama bilesenini igeren bir sdzlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme baglangicinda,
her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagina fiyatina dayanarak dagitmistir.
Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, kiralama dis1 bilesenleri ayirmamayi ve kiralama olmayan
ve kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi segmistir.

Sirket, gayrimenkul kiralamas1 yapmaktadir. Kirac1 olarak, Sirket daha dnce kiralama igleminin, varligin
miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk ve faydalarin tamaminin devredilip devredilmediginin
degerlendirilmesine dayali olarak faaliyet veya finansal kiralama olarak siniflandirmis olmasina karsin,
artik TFRS 16 uyarinca, yaptigi kiralamalar i¢in kullanim hakki varliklarini ve kiralama borg¢larin
finansal tablolarina almistir ve kiralama islemleri finansal durum tablosunda sunulmaktadir. Sirket, bir
kiralama bilesenini igeren bir s6zlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya sézlesme baglangicinda,
her bir kiralama s6zlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek basina fiyatina dayanarak dagitmistir.
Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, kiralama dis1 bilesenleri ayirmamay1 ve kiralama olmayan
ve kiralama niteligi tagimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak muhasebelestirmeyi se¢cmistir.

Sirket, kiralamanin fiilen basladig tarihte kullanim hakki varligimi ve kira yiikiimliiliigiinii finansal
tablolarina alir. Kullanim hakki varligi, baslangicta maliyeti {izerinden Sl¢iiliir ve sonradan birikmig
amortisman ve birikmis deger diisiikligii zararlar diisiilmis ve kira yiikiimliliigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanin fiilen basladig1 tarihte, kira yiikiimliiliigii o tarihte 6denmemis olan kira édemelerinin
bugiinkii degeri iizerinden oOlgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’in alternatif
borglanma faiz oranini1 kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Sirket iskonto orani olarak alternatif
bor¢lanma faiz orani1 kullanmustir.

Kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra kiraci, kira yilikiimliiliigiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirir ve defter degerini yapilan kira ddemelerini yansitacak
sekilde azaltir. Kiralama siiresinde ve varlig1 satin alma opsiyonuna iligkin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmasi durumunda ve kalinti deger taahhiidii kapsaminda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmasi ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden &lgiliir.

Sirket, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira soézlesmeleri igin kira siiresini belirlemek icin kendi
yargisini kullanmustir. Sirket’in bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6l¢iide emin olup olmadiginin
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarinin ve kullanim hakki varliklariin tutarlarini etkilemektedir.
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(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi

Sirket’in faaliyetleri, sezona gore 6nemli bir degisim gostermemektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona
eren dokuz aylik dénemde Sirket’in gelirlerini 72.028.458 TL Pay-VIOP-SGMK-Odiing-Halka Arz
komisyon gelirleri, 4.695.984 TL Yatirim Danismanligi ve Diger Danigsmanlik komisyon gelirleri,
4.993.646 TL Takasbank Para Piyasasi (T.P.P.) komisyon gelirleri ve 4.354 TL Portfoy islemleri
gelirleri olusturmaktadir (30 Eyliil 2022: Pay-VIOP-SGMK-Odiing-Halka Arz komisyon geliri
31.977.692 TL, Yatinm Danismanligr ve Diger Danismanlik geliri 14.224.256 TL, Takasbank Para
Piyasas1 komisyon geliri 3.050.349 TL ve Portfdy Islemleri Geliri 134.038 TL)

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde Sirket hasilatindan diigiilen emir iletimi yapan
kurum ve miisterilere 6denen komisyon iadeleri tutar1 ise 17.418.868 TL dir (30 Eyliil 2022: 7.452.165
TL). Ayni donem i¢inde 31.361.548 TL tutarinda genel yonetim gideri olusmustur (30 Eyliil 2022:
15.019.521 TL).

Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Kasa 254 578
Bankalar 240.452.025 213.857.544
- Vadeli mevduat @ 208.767.276 196.959.221
- Vadesiz mevduat ) 31.433.398 16.898.323
- Vadesiz mevduat (YP) 251.351
Takasbank B.P.P. Islemleri (Portfoy) 27.080.159 20.070.205
Beklenen Kredi Zarar1 @ (224.560) (39.599)
Toplam 267.307.878 233.888.728

(1) 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 59.183.347 TL’si miisteriler adina iligkili taraf olan ING Bank
A.S. nezdinde tutulan vadeli ve vadesiz mevduatlardan olugsmaktadir (31 Aralik 2022: 114.882.157 TL).

(2) Sirket 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, TFRS 9 Finansal Araglar standardi kapsaminda, banka mevduatlari, ters repo ve
borsa para piyasasi islemleri i¢in beklenen kredi zarar1 hesaplayarak finansal tablolarinda gostermistir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in bankalardaki vadeli ve vadesiz mevduatlarinin 3.180.533 TL’si
iliskili taraf olan ING Bank AS nezdinde bulunmaktadir (31 Aralik 2022: 24.748.243 TL).

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla nakit akis tablosunda goriinen nakit ve nakit
benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022
Nakit ve nakit benzerleri 267.307.878 233.888.728
Miisteri varliklari (-) (59.183.347) (114.882.157)
Faiz tahakkuklar (3.888.573) (771.057)
Beklenen Kredi Zarari 224.560 39.599
Bloke Mevduat ) (1.776) (1.776)
Nakit akis tablosu-Nakit ve Nakit Benzerleri 204.458.742 118.273.337

1) SPK Islem teminat: olarak bloke tutulan tutardir.
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Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in vadeli mevduat ve Takasbank B.P.P.

Islemleri bilgileri asagidaki gibidir:

Tutar
30 Eyliil 2023 Faiz oram (%) Vade (TL karsihg)
TL — T.Bank Para Piyasast 31-35 Ekim 2023 27.080.159
TL — Vadeli Mevduat 28-31,23-33-37-38-39 Ekim 2023 208.767.276
Toplam 235.847.435

Tutar
31 Aralik 2022 Faiz orani (%) Vade (TL karsihgy)
TL - Borsa para piyasast 13,25-14 Ocak 2023 20.070.205
TL — Vadeli mevduat 12-25 Ocak 2023 196.959.221
Toplam 217.029.426

30 Eyliil 2023 itibartyla vadeli mevduatlarin kalan vadesi 2-33 giin ve T.Bank para piyasasi 2-4 giindiir.
(31 Aralik 2022: Vadeli mevduat 1-35 giin, T.Bank para piyasasi 7-14 giin).

Finansal Yatirinmlar

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirnmlar agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Gercege Gercege
Maliyet uygun Kayith Maliyet uygun Kayith
bedeli degeri degeri bedeli degeri degeri
Hisse Senedi (Kiisiirat) 38.413 56.728 56.728 24.367 31.873 31.873
Toplam 38.413 56.728 56.728 24.367 31.873 31.873

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in portfoyiinde, 38.413 maliyet bedeli ve kayith degeri 56.728 TL
olan kiisiirat hisse senetleri portfoyii bulunmaktadir (31 Aralik 2022: Maliyet: 24.367 - Kayith

Deger:31.873)

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in portfoylinde gergcege uygun deger fark: kar

zarara yansitilan finansal varliklar1 bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in finansal yatirimlar gercege uygun deger
farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar olarak siniflanmis olup detay1 asagidaki gibidir:

Gercege uygun deger farki diger kapsamh
yansitilan finansal varhklar

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Hisse Senetleri . 2.309.254 2.309.254
-Teskilatlanmus Piyasalarda Islem Gormeyenler 2.309.254 2.309.254
Toplam 2.309.254 2.309.254
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Finansal Yatirnmlar (devami)

Teskilatlanmis Piyasalarda Islem Gormeyen Hisse Senedi Yatirimlari:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
Sirket Ad1 Hisse Tutar Oran (%) Hisse Tutari Oran (%)
Borsa Istanbul A.S.® 1.517.254 %0,04 1.517.254 %0,04
Takasbank A.S.® 792.000 %0,07 792.000 %0,07
Toplam 2.309.254 2.309.254

O flgili paylar 2017 sene sonunda Borsa Istanbul AS nin 9 Ocak 2018 tarihli ve 2018/6 sayili toplantisinda belirlemis oldugu
beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi 6zkaynaklarda yeniden degerleme altinda muhasebelestirilmistir.

@ [igili paylar 2019 yili icerisindeki Istanbul Takas ve Saklama Bankasi AS nin 19 Mart 2019 tarih ve 2019/RAP/5692 say:li
yazisinda belirlemis oldugu beher pay basina fiyat ile degerlenmis ve degerleme etkisi ozkaynaklarda yeniden degerleme
altinda muhasebelegstirilmistir.

30 Eyliil 2023 itibartyla Sirket’in Takasbank nezdinde 3.600.000 adet pay: ve Borsa istanbul A.S.
nezdinde ise 15.971.094 adet pay1 bulunmaktadir (31 Aralik 2022: Takasbank 3.600.000 adet pay, Borsa
Istanbul A.S. 15.971.094 adet pay).

Ticari Alacaklar
30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 asagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 557.292.894 377.234.122
-Takasbank B.P.P. Islemleri (Miisteri) 362.570.000 250.165.000
-V.1.0.P.S6zlesmeleri Takas Merkezi (Miisteri) 129.209.925 101.505.591
-Kredili Miisteriler 66.113.079 25.559.252
-Miisteriler 35.972 12.325
-Beklenen Kredi Zarari (636.082) (8.046)
Toplam 557.292.894 377.234.122
Diger Donen Varhklar

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in diger donen varliklar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Komisyon-Gelir Tahakkuklari 1.383.692 743.406

Yat. Dan. Kom. Gelir Tahakkuku 255.461 993.945

Toplam 1.639.153 1.737.351
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Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

2023 yilinin dokuz aylik déneminde 231.096 TL’lik maddi duran varlik alimi yapilmustir. (31 Aralik
2022: 316.999 TL).

2023 yilinin dokuz aylik doneminde maddi duran varlik satist yapilmamustir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

2023 yilinin dokuz aylik déneminde 193.802 TL’lik maddi duran varlik amortismani olusmustur (30
Eyliil 2022: 133.146 TL).

2023 yilmin dokuz aylik doneminde 498.539 TL’lik kullanim hakki: varliklari amortismani olusmustur
(30 Eyliil 2022: 175.959 TL).

2023 yiliin dokuz aylik doneminde maddi olmayan duran varlik alimi yapilmamustir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

2023 yilinin dokuz aylik doneminde maddi olmayan duran varlik satis1 yapilmamustir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir.).

2023 yilinin dokuz aylik déneminde maddi olmayan duran varlik amortismani olugsmamistir (30 Eyliil
2022: Bulunmamaktadir.).

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla maddi ve maddi olmayan duran varliklar1 {izerinde herhangi bir rehin ve
ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik 2022: Bulunmamaktadir).

Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Karsihiklar

Sirket, Tiirk Is Kanunu’na gore, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayat1 ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58, erkekler igin 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her calisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
kargiligi, Sirket’in, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 “Caliganlara Saglanan
Faydalar”, Sirket’in yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmig fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri  kullanilarak gelistirilmesini  6ngoriir. Bu  dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yil1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilango tarihindeki karsilik, yillik %22,30 enflasyon ve
%24,95 iskonto orani varsayimlarina gore hesaplanmistir (31 Aralik 2022: yillik %22,30 enflasyon ve
%24,95 iskonto orani varsayimlarina gére hesaplanmistir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde
O0denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminat1 tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alimmistir. 30
Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsiliginin hesaplamasinda esas tavan tutari
23.489,83 TL olarak dikkate alinmistir.(31 Aralik 2022: 15.371,40)
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Ticari Borglar
30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, Sirket’in ticari borglar1 asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

Iliskili taraflara ticari borg¢lar 3.217.274 2.183.514
-ING Bank -Saticilar 3.217.274 2.183.514
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 626.774.351 468.067.524
-Takasbank P.P. Islemleri (Miisteri) 362.570.000 250.165.000
-Takasbank P.P.Islemleri (Portfoy) 75.000.000 -.-
-V.1.O.P.Sozlesmeleri Takas Merkezi (Miisteri) 129.209.925 101.505.591
-Vadeli Mevduat (Miisteri) 28.766.914 99.544.932
-Miisteriler 30.601.678 15.571.800
-Miisteriler (YP) 251.351 -.-
-Halka Arz(Miisteri) -.- 850.944
-Saticilar 374.483 429.257
Toplam 629.991.625 470.251.038
Ozkaynaklar

Odenmis/Cikarilmis sermaye ve sermaye diizeltme farklart

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 6denmis/¢ikarilmis sermayesi 31.907.479.-TL olup, her biri 1
TL/Kurus nominal degerde 31.907.479 adet nama/hamiline yazili toplam 31.907.479 adet paya
bolinmiistiir (31 Aralik 2022: 1 TL /Kurus nominal degerde 31.907.479 nama/hamiline yazili toplam
31.907.479 adet pay). Sirket’in imtiyazli pay senedi bulunmamaktadir.

Sirket’in ana sermayesinin tamami i¢ kaynaklardan karsilanmak suretiyle 22.000.000.-TL'den
31.907.479,00 TL'ye artirilmasina iliskin Sirket’in 17.03.2020 tarih ve 48 say1 ile SPK’ya yapmis
oldugu miiracaat SPK'nin 02.04.2020 tarih ve 2020/21 say1l1 biilteni ile uygun goriilmiis ve sermaye
artirtmi 4 Haziran 2020 tarihli Resmi Gazete’de tescil edilmistir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, ortaklik yapisi agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Pay Oram % Pay Tutan Pay Oram % Pay Tutan
ING Bank A.S. 100,00 31.907.479 100,00 31.907.479
Toplam 100 31.907.479 100 31.907.479

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla finansal durum tablolarinda yansitmis
oldugu sermaye enflasyon diizeltmesi farklari, 6denmis sermaye hesabinin 31 Aralik 2004 tarihine kadar
enflasyon etkilerini yansitacak sekilde endekslenmesinden kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2023 tarihi
itibariyla, sermayeye iliskin enflasyon diizeltme farki bulunmamaktadir (31 Arahk 2022:
Bulunmamaktadir).

Kardan ayrian kisitlanmus yedekler

Onceki dénemlerin karindan, kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle veya kar dagitimi
disindaki belli amaclar i¢in ayrilmis yedeklerdir. Bu yedekler, Sirket’in yasal kayitlarindaki tutarlar
iizerinden gosterilmekte olup finansal tablolarin TFRS’ye uygun olarak hazirlanmasinda ortaya ¢ikan
farkliliklar ge¢cmis yillar kar/zarariyla iliskilendirilmektedir.
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Ozkaynaklar (devami)
Kardan ayrian kisitlanmig yedekler (devamy)

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla kardan ayrilan kisitlanmig yedekler
hesabinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Birinci tertip genel kanuni yedek akge 5.751.963 3.553.863
Ikinci tertip genel kanuni yedek akge 6.157 6.157
Toplam 5.758.120 3.560.020

TTK’nin 519 uncu maddesi uyarinca, yillik ticari karin %5°1 6denmis/gikarilmis sermayenin %20’sine
ulagincaya kadar birinci tertip genel kanuni yedek akce; pay sahiplerine %5 oranminda kar payi
Odendikten sonra kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u ise ikinci tertip genel
kanuni yedek akce olarak ayrilmaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla birinci tertip genel kanuni yedek akce tutar1 6denmis/¢ikarilmis
sermayesinin %18,03’ii oraninda olup, ikinci tertip genel kanuni yedek akge i¢in herhangi bir sinir
bulunmamaktadir. S6z konusu yedek akceler Sirket’in ddenmis/cikarilmis sermayesinin yarisini
asmadig siirece, sadece zararlarin kapatilmasinda, islerin iyi gitmedigi zamanlarda igletmeyi devam
ettirmeye veya issizligin dniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler alinmasi igin
kullanilabilir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsaml gelirler veya giderler
Tamimlanmus fayda planlari yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplar::

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla net 1.174.246 TL (31 Aralik 2022: 1.088.999 TL) tutarinda kidem
tazminati karsiligina iligkin diger kapsamli gelir olarak muhasebelestirilen net birikmis aktiieryal kayip
yer almaktadir.

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal
varliklarin degerleme farklari, Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
paylarinin 1.569.271 TL tutarindaki deger artisindan olusmaktadir (31 Aralik 2022: 1.569.271 TL).

Gecmig yillar karlary/zararlar

Net donem kar1 disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Sirket’in finansal tablolarindaki ge¢mis yillar karlari/zararlarinin dagilimi asagida verilmektedir:

30 Eyliil 2023 31 Aralk 2022

Gecgmis yillar karlar1 / (zararlar) 66.559 66.559
Olaganiistii yedekler 95.459.041 52.922.451
Toplam 95.525.600 52.989.010

Net donem kari/zarar

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibarryla 45.103.710 TL tutarinda net donem kar1 bulunmaktadir.(30 Eyliil
2022: 29.066.878 TL).
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri
Sirket, Tiirkiye’de yiiriirliikkte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Kurumlar vergisi orani, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanclari istisnasi gibi) ve
indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar, dagitilmadigi takdirde baska
bir vergi 6denmemektedir. Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden dar
miikellef kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik kurumlara 6denen kér paylarindan (temettiiler) stopaj
yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja
tabidir. Kérin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.

Tiirkiye’de vergi konusunda yetkili makamlar ile nihai mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri ilgili olduklar1 yili takip eden dordiincii ayin yirmi
besinci giinii aksamina kadar vergi dairelerine teslim edilir. Ancak, vergi incelemesine yetkili makamlar
geriye doniik olarak bes yillik muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve / veya vergi ile ilgili goriislerini
degistirebilir. Tirk vergi mevzuatina gére beyanname iizerinde gosterilen finansal zararlar 5 yili
agmamak kaydiyla donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak mali zararlar olugsmasi halinde
ge¢mis yillarda bu zararlar tutar1 kadar karlardan 6denmis vergilerin iade edilmesi uygulamasi yoktur.

30 Eylil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait toplam verginin
dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022

Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (168.319) 339.772
Donem vergi gideri (19.714.128) (9.550.699)
Vergi gideri (19.882.447) (9.210.927)

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine iliskin gelir tablosunda
yansitilan vergi gelir/giderinin analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022

Vergi 6ncesi kari 64.986.157 38.277.805
Kurumlar Vergisi (19.495.847) (9.569.451)
Vergi etkisi: (386.600) 358.524
- Vergiye tabi olmayan gelirler 78.024 164.031
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (464.624) (522.555)
Vergi gideri (19.882.447) (9.210.927)
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi varliklar: ve yiikiimliiliikleri

Ertelenmis vergi borcu veya varligi, TMS 12 — Gelir Vergileri standardi uyarinca varliklarin ve borglarin
finansal tablolarda gosterilen degerleri ile yasal vergi matrahit hesabinda dikkate alinan tutarlari
arasindaki “gegici farklar” {izerinden vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Vergi
mevzuatina gore varliklarin ya da borglarm iktisap tarihinde olusan mali ya da ticari kar etkilemeyen
farklar bu hesaplamanin disinda tutulmaktadir.

Hesaplanan ertelenmis vergi varliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri, finansal tablolarda, sadece
ve sadece isletmelerin cari vergi varliklarini, cari vergi ylikiimliiliikleri ile netlestirmek icin yasal bir
hakki varsa ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliigii ayn1 vergilendirilebilir isletmenin gelir vergisi
ile iliskili ise net olarak gosterilebilmektedir.

Ilgili finansal varliklarin degerlemesi sonucu olusan kazang veya zararlar gelir tablosunda
muhasebelestirilmigse, bunlarla ilgili olusan cari donem kurumlar vergisi veya ertelenmis vergi geliri
veya gideri de gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir. 1lgili finansal varliklari degerlemesi sonucu
olusan kazang veya kayiplar dogrudan dogruya 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmisse, ilgili
vergi etkileri de dogrudan 6zkaynak hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve
finansal durum tablosu tarihi itibariyla yiiriirlitkkteki etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan
ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

Ertelenmis vergi

Birikmis gecici farklar (viikiimliiliigii) / varhi

31 Arahk 31 Arahk

30 Eyliil 2023 2022 30 Eyliil 2023 2022

Kidem tazminati karsiligi 1.311.253 2.498.716 393.376 624.679
Finansal varlik degerleme farklar (1.669.437) (1.669.437) (100.166) (100.166)
Diger 1.475.341 1.372.336 442.609 343.091
Ertelenmis vergi varhgi, (net) 1.117.157 2.201.615 735.819 867.604

Ertelenmis vergi varligi bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Donem basi 867.604 193.208

Ertelenmis vergi geliri (168.319) 429.066

Ertelenmis vergi geliri — diger kapsamli gelir 36.534 245.330

Donem sonu 735.819 867.604
Mali Zarar

Sirket’in 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla taginabilir mali zarari bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).
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Iliskili Taraf Aciklamalar:
Nakit ve nakit benzerleri

30 Eyliil 2023 31 Arahlik 2022

ING Bank A.S.
-Vadeli-Vadesiz Mevduat 3.180.533 24.748.243
-Vadeli-Vadesiz Mevduat-Para Piyasasi Alacaklari(Miisteri) 59.183.347 114.882.157
Toplam 62.363.880 139.630.400

Iliskili taraflara kisa vadeli ticari borclar

30 Eyliil 2023 31 Arahk 2022

ING Bank A.S. — Saticilar 3.217.274 2.183.514
Toplam 3.217.274 2.183.514

iliskili taraflardan elde edilen gelirler

30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022

Faiz Geliri
ING Bank A.S. 33.330.244 195.881

Emir fletimi Yatirnm Damsmanhg Komisyon Geliri

ING Bank A.S. @ 4.695.984 14.224.256
SGMK Komisyon Geliri

ING Finansal Kiralama A.S. -.- -.-
Halka Arz Komisyon Geliri

ING Bank A.S. - 374.015
Toplam 38.026.228 14.794.152

M 4.695.984 TL emir iletimi komisyon geliri ING Bank A.S. Miisterilerine verilen Emir Iletimi Yatirim
Danismanhigy hizmeti karsiligi alinan komisyon tutaridur.

Iliskili taraflara 6denen giderler

30 Eyliil 2023 30 Eyliil 2022

ING Bank A.S.

Komisyon Gideri 16.378.291 6.959.600
Kira Gideri 503.143 336.000
Destek Hizmet Gideri 553.703 293.185
Teminat Mektubu Komisyonu 450 450
Diger 185.876 263
Toplam 17.621.463 7.589.498

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

30 Eylul 2023 tarihinde sona eren ti¢ aylik ara hesap donemde Sirket’in Yonetim Kurulu tiyelerine ve
iist diizey yonetim personeline yapilan 6demelerin toplami 2.754.535 TL’dir.(30 Eyliil 2022: 1.690.041
TL).
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30 EYLUL 2023 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AIT
OZET FINANSAL TABLOLARA iLiSKIiN ACIKLAMA VE DiPNOTLAR
(Tiim tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye
yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliiliigli hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim islemlerine de aracilik yapilmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Sirket, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlari yerine getirmemesi durumunda
anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayi ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir islem zararimi kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket,
miisterilerinden hesaplarinda nakit veya nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

30 Eyliil 2023

iliskili olmayan
taraf

Mliskili
Taraf

Bankalardaki
mevduat

Finansal
Yatirimlar @©

w >

E.

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

Vadesi gegmemis ya da deger diislikliigiine ugramamis finansal varliklarin net degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayitli degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri)

- Deger dusiiklugii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri)

- Deger dusiiklugii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
Finansal durum tablosu dis1 kredi riski igeren unsurlar

557.464.644

557.464.644

240.452.025

240.452.525

() Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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14  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
14.1 Kredi riski (devamu)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar
iliskili olmayan Mliskili Bankalardaki Finansal
31 Arahik 2022 Taraf taraf Mevduat Yatirimlar ®

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 377.405.872 - 213.857.544 -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - -

A.  Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal varliklarin net
degeri 377.405.872 - 213.857.544 -
B.  Kosullart yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin kayith degeri - - - -
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net kayith
C.  degeri - - - -
- Teminat ile glivence altina alinmig kismi - - - -
D. Deger diistikliigiine ugrayan varliklarin net kayitli degerleri - - - -
- Vadesi gegmis (briit kayith degeri) - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi - - - -
- Vadesi gegmemis (briit kayith degeri) - - - -
- Deger dusiiklugii (-) - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismu - - - -
E.  Finansal durum tablosu dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - -

() Hisse senetleri dahil edilmemistir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Likidite riski

Likidite riski, Sirket’in finansal bor¢larindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte giicliik
yasamasi riskidir. Sirket’in likidite yonetimi yaklasimi, her donem yeterli likiditeye sahip olup vadeleri

geldiginde yikiimliliiklerini hem olagan hem de zor kosullarda herhangi bir kabul edilemez bir zarara
ve Sirket’in piyasadaki ismine zarar vermeden kargilamaktir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite ylikiimliiligii
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023 31 Arahik 2022
Doénen Varliklar (A) 821.629.348 610.383.665
Kisa Vadeli Borglar (B) 657.853.331 490.109.813
Donen Varhiklar/ Kisa Vadeli Borg¢lar (A/B) 1,25 1,25

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli borglarindan fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz
kalmamaktadir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, vade tarihlerine gore, indirgenmemis ticari
ve diger borg¢larinin vade dagilimlari agsagidaki gibidir:

30 Eyliil 2023
Sozlesme
uyarinca nakit 1-5y1l
Kayith cikislar toplanm 3aydan 3-12 ay arasi 5 yildan
Sézlesme uyarinca vadeler degeri (1+1+11+1V) kisa (I)  aras1 (II) (10 uzun (IV)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 629.991.625 629.991.625 629.819.875 - 171750 -
Kiralama iglemlerinden borglar 435.069 778.693 176.100 429.628  172.965
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 1.687.578 1.687.578 1.687.578 - - -
Kayith Beklenen nakit 3aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplam kisa arasl arasl uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 629.991.625 629.991.625 629.819.875 - 171750 -
Kiralama iglemlerinden borglar 435.069 778.693 176.100 429.628  172.965
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 1.687.578 1.687.578 1.687.578 - - -
31 Arahk 2022
Sozlesme
uyarinca nakit 3-12 ay 1-5y11  Syildan
Kayith cikislar toplanm 3aydan arasi arasi uzun
Sozlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa (I) (D) (1 (1Vv)
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 470.251.038 470.251.038  470.079.288 - 171.750 -
Kiralama iglemlerinden borglar 703.534 938.955 117.369 352.108  469.477 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 983.704 983.704 983.704 - - -
Kayith Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil  5yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 470.251.038 470.251.038  470.079.288 - 171.750 -
Kiralama islemlerinden borglar 703.534 938.955 117.369 352.108  469.477 -
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 983.704 983.704 983.704 - - -
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14  Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
14.3 Piyasa riski
Kur riski

Sirket’in cari donemde dovizli varliklar1 ve yiikiimliilikleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2022:
Bulunmamaktadir).

14.4 Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varlik olarak smifladigi bor¢glanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat
riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla, faiz oranina duyarli finansal araglar asagidaki
tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2023

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar Borsa para piyasasi 27.080.159
Vadeli mevduat 180.362.000

Toplam 207.442.159

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2022
Sabit faizli finansal araclar

Finansal varhklar Borsa para piyasasi 20.070.205
Vadeli mevduat 97.414.289
Toplam 117.484.494

Sirket’in 30 Eylil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla degisken faizli finansal varligi veya
ylikiimliiligii bulunmamaktadir.
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Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Sermaye Yénetimi

Sirket, sermaye yeterliligini, SPK’min Seri V No: 34 ve Seri V No: 135 numarali “Aract Kurumlarin
Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” ¢ercevesinde takip etmektedir.

Sirket’in 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla sahip oldugu yetki belgesi asgari sermaye yeterliligi tabani
80.000.000 TL (31 Aralik 2022: 31.331.603 TL)’dir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in sermaye
yeterliligi taban1 fazlas1 149.382.859 TL’dir (31 Aralik 2022: 117.128.392 TL).

Risk karsilig1

Sirket gerek finansal durum tablosunda gerekse finansal durum tablosu disinda izlenen kalemler ile ilgili
olarak Teblig 135’de belirtilen oranlar g¢ergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsiligi,
pozisyon riski, karsi taraf riski, yogunlagma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 ve Teblig 135
hiikiimleri ¢cercevesinde hesaplanan tutarlarin toplamini ifade eder.

30 Eyliil 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla Teblig 34 ve Teblig 135 hiikiimleri ¢ergevesinde
hesaplanan risk karsilig1 asagidaki gibidir.

30 Eyliil 2023 31 Aralik 2022

Pozisyon riski 11.272.500 6.724.926
Kars1 taraf riski 10.381.280 5.678.902
Doviz kuru riski - -
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihig 21.653.780 12.403.828

Finansal tablolar1 onemli 6lciide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir ve
anlasilabilir olmasi acisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Bulunmamaktadir.

Raporlama doneminden sonraki olaylar

5 Temmuz 2023 tarihinde TBMM’ye teklifi verilen ve 15 Temmuz 2023 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan Kanun ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nda degisiklikler yapilmistir. Buna gore;
1 Ekim 2023 tarihinden itibaren verilmesi gereken beyannamelerden baslamak {izere Kurumlar vergisi
orani bankalar, 6361 sayili Kanun kapsamindaki sirketler, elektronik 6deme ve para kuruluslari, yetkili
doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri agisindan %25°ten %30’a ¢ikartilmistir. Ayrica yapilan degisiklikle, 15
Temmuz 2023 itibariyle; 5520 sayili Kanunda tasinmaz satis kazanglari i¢in 6ngoriilen %50 oranindaki
vergi istisnasi kaldirilmistir. Bununla birlikte bu istisna 15 Temmuz 2023 tarihinden 6nce isletmelerin
aktifinde yer alan tasinmazlarin satislarinda %25 olarak uygulanacaktir. S6z konusu degisikliklerin cari
ve ertelenmis vergi hesaplamalari lizerindeki etkilerinin tespitine yonelik ¢calismalar devam etmektedir.
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